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Abstract 
Inflation has always been considered as one of the important 

economic indicators and has been one of the main problems of 

Iran's economy in the past four decades, and there are different 

opinions about its effects on the economy of a country. Therefore, 

it is important to investigate the factors that cause this phenomenon 

in order to control it, the most important of which are liquidity 

growth and exchange rate fluctuations. Therefore, one of the ways 

to control the liquidity and the exchange rate is to guide and direct 

the money and bank credits, which is one of the main objectives of 

the economic chapter of the Seventh Development Plan. The 

investigations of this research show that the two variables of 

liquidity and exchange rate have a close relationship in influencing 

inflation and are one of the effective solutions to control inflation. 

The experience of countries such as Russia, which, like our country, 

have oil foreign exchange income and have been able to control 

exchange rate fluctuations to some extent despite extensive 

sanctions, can have valuable lessons learned for Iran's economy. 
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 دهیچک
اقتصاد  یاز معضلات اصلو ده یقلمداد گرد یمهم اقتصاد یهاتورم، همواره از شاخص

درباره آثار آن بر اقتصاد  ینظرات مختلف که گذشته بوده است ةچهار ده یدرط رانیا

رل کنت منظوربهبررسی عوامل ایجادکننده این پدیده  روازاینشور وجود دارد. ک یک

رشد نقدینگی و نوسانات نرخ ارز هستند.  هاآن ترینمهمکه  استآن حائز اهمیت 

هی حجم دلذا یکی از مسیرها برای مهار نقدینگی و کنترل نرخ ارز هدایت و جهت

پول و اعتبارات بانکی است که یکی از رئوس ابلاغی سرفصل اقتصادی برنامه هفتم 

دهد که دو متغیر نقدینگی و نرخ این تحقیق نشان می هاییبررسباشد. توسعه می

 برای مؤثرهای حلارز رابطه تنگاتنگی در اثرگذاری بر تورم داشته و یکی از راه

باشند. تجربه کشورهایی نظیر روسیه که مشابه کشورمان دارای کنترل تورم می

اند های گسترده تاحدودی توانستهباشند و با وجود تحریمدرآمدهای ارزی نفتی می

د اقتصا یبرا یارزشمند یهاآموختهسدرتواند نوسانات نرخ ارز را کنترل کنند می

 داشته باشد. رانیا

 تورم، نقدینگی، نرخ ارز، هدایت اعتباری. :کلیدیواژگان 
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 مقدمه

 ردمو همواره باشد،تورم می هاآنترین معیشتی که عمده مشکلات و اقتصاد مسئله

 لبتها که اقتصادی بوده مشکلات حل یک بر اولویـت درجه ایالله خامنهآیت تأکید

موضوع از منظر  تی. اهماسـت رسـیده خـود مشـکل و حسـاس نقاط به روزها این

« شوراول ک مسئله»اقتصاد را  ،سالیان اخیردر  شانیتا آنجاست که ا یاخامنه اللهتیآ

ن ای .غالباً اقتصادی بوده است ،شعارهای سال گذارینامکه بطوری اندکرده یمعرف

 برنامه هفتم ازجملههای مختلف اقتصادی های کلی برنامهموضوع در ابلاغ سیاست

د آثار یه تورم شدکن امر توافق دارند ی، همگان بر اهرحالبهشود. نیز دیده می

ر در های اخیاین پدیده در دورهنترل گردد. کد یبر اقتصاد داشته و با یریناپذجبران

بوده )فارغ از دوسال اخیر که به خاطر  آفرینمشکلیافته، کمتر کشورهای توسعه

ها بودیم(، اما اکثر کشورهای سابقه سطح عمومی قیمتجنگ شاهد افزایش بی

اند که آثار منفی بسیاری مانند افزایش های شدید مواجه بودهبا تورم توسعهدرحالِ

گذاری، انحراف انداز و سرمایهنابرابری در توزیع درآمد، افزایش مصرف، کاهش پس

واع ان، کاهش رشد اقتصادی و گسترش یضرور ریغمنابع به تولید کالاها و خدمات 

. بسیاری از اقتصاددانان (5831سرآبادانی، )دنبال داشته است فسادهای مالی، اداری را به

 ت.اس مضربرای اقتصاد و هم برای جامعه  ، هممعتقدند که تقریباً هر سطحی از تورم

از بارزترین اثرات اقتصادی که باعث شده است تورم در متن زندگی افراد جامعه حس 

بتدا بر تورم در اآن بر قدرت خرید مردم و رشد اقتصادی است.  تأثیرگذاریشود، 

 فهیوظ یمبادله پول را مختل و موجب ناکارآمد فهی. وظگذاردیمپول اثر  فیوظا

 یتورم نرخ بهره اسم درواقع. (5831لو، و طالب ی)محمد شودیمارزش پول  رهیذخ

نوع  نیا یاختلاف در بازده شیداده و موجب افزاشیبا بهره را افزا یهاییدارا

مجدد منابع و  صیتخص زهیمسئله انگ نیا. شودیمنسبت به پول  هاییدارا

به  یکمتر لیمردم تما طیشرا نی. در ادهدیم شیرا افزا یکردن تراز پولمحدود

امر  نی. اابدیپول کاهش  ینگهدار انیتا ز دهندیمپول از خود نشان  ینگهدار

داده و معاملات را کاهش لیدر امر تسه یپول ییدارا یاز نگهدار یخدمات ناش

استه ک هاآنرفاه  زانیاز م درنتیجهکه  کندیم لیرا به افراد تحم یبرنهیهز لاتیتعد

 .شودیم
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 یاجرا نهیهزدر امر محاسبه و برآورد  یادیتورم مشکلات ز زین یدر بخش عموم

 یاجرا نهیکه طبق برنامه، هز ییهاطرح. آوردیم دیپد هاآناعتبار  نیو تأم هاطرح

بالاتر از  یانهیهز، در عمل با اندشدهاعتبار  نیو بر اساس آن تأم شدهمشخص هاآن

ات کمبود امکان لیبه دل هاآن یاجرا ،درنتیجه. شوندیمانجام  شدهبینیپیشمبلغ 

 است رمؤث زین یخارج یبر بازرگان تورم. افتدیم ریتأخبودجه، به  کفایتعدمو  یمال

در  هامتیق شیافزا لی. به دلشودیم هاپرداختغالباً موجب اختلال در موازنه  و

واردات آن در  گر،یصادرات کشور کاهش و از طرف د زانیم طرفازیکداخل کشور، 

در  یکه هر دو عامل منجر به کسر ابدییم شیافزا یداخل یتقاضا شیپاسخ به افزا

مجدد درآمد  عیبه توز توانیمتورم  گریآثار مخرب د ازجمله. گرددیم هاپرداخت رازت

 یالاهاک دیانحراف منابع از تول ،بگیرانحقوقمزد و  انیو به ز ییبه نفع صاحبان دارا

 یجهدرنت یریگمیتصم یشدن افق زمانترکوتاهلوکس،  یکالاها دیبه تول یضرور

کرد  بلندمدت اشاره یگذارهیسرمادر اقتصاد و کاهش  ثباتیبیو  ینانینااطم شیافزا

ودجه ب یکسر شیو افزا یبر رشد اقتصاد یگرید بارانیزخود آثار  نوبهبه کیکه هر

 ،یو محققان اقتصاد گذارانسیاستامر سبب شده است تا  نیا د داشت.نخواه

مقابله  یهاراهرا به آثار، تبعات و علل به وجود آمدن و  یادیز قاتیو تحق هاگزارش

 با تورم اختصاص دهند.

ای نیز تورم علاوه بر اثرات اقتصادی، بر سیاست و فرهنگ هر جامعه ازآنجاکه

در  ایالله خامنهآیتکند. است، اهمیت بررسی آن بیشتر جلوه می تأثیرگذار

تبیین و ارائه راهکارهای کلی در  منظوربه مطالب مختلفی، های متعددسخنرانی

 البته .کردند ناقتصادی و سیاسی بیا گذارانسیاستجهت توجه مسئولین و 

برای حل این مشکلات  نیز مختلفیو  متعددهـای حلراه نظران،صاحب و کارشناسان

ن ای کیفیتو  ابعاد دقیق شناخت اولین قدم برای حل این معضل،. اندکرده مطرح

 باشد.می پدیده اقتصادی
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 های کلی ابلاغیپیشینه در سیاست. 1

الله یتآهای کلی ابلاغی سیاستدر مسئله تورم و توجه به نظام بانکی سابقه طولانی 

در سال  توسعه سومبرنامه  یکل یهااستیابلاغ سبار در دارد. نخستین ایخامنه

مهار  یتلاش برا»از فصل اول )اقتصادی( این ابلاغ  8شود که در بند دیده می 5833

درآمد جامعه و کمک به متوسط و کم یهاگروه دیتورم و حفظ قدرت خر

اصلاح نظام »از این ابلاغیه  51و در بند « آنان یاشتغال برا جادیو ا یگذارهیسرما

و  ،یحفظ ارزش پول مل کشور در جهت یمال یبه بازارها دنیبخشو سامان یپول

ر دمطرح شده است. « نیآفراشتغالمولد و  یگذارهیسرما یبرا یمنابع مال زیتجه

برای  51۴1در افق  رانیا یاسلام یانداز جمهورسند چشمبا ابلاغ نیز  5831سال 

و  نیتدو ه،یدر تهی در ملاحظه سند ابراز داشتند که اول اقتصاد گاهجایبهرسیدن 

که  درینکته مورد توجه قرار گ نیا انه،یسال یهاتوسعه و بودجه یهابرنامه بیتصو

توسعه و  یهااستیمتناسب با س دیبا ،تورم لیاز قب هاآنکلان  یکم یهاشاخص

 ها به صورتو هدف هااستیس نیگردد و ا نییو تع میانداز، تنظاهداف و الزامات چشم

 کامل مراعات شود.

 شیمهار تورم و افزا»شامل  برنامه چهارم توسعه یکل یهااستیس یهابلاغ 81بند 

 یهادهک نیدرآمد و محروم و مستضعف و کاهش فاصله بکم یهاگروه دیقدرت خر

شامل  11و بند « یمناسب جبران یهااستیس یجامعه و اجرا یدرآمد نییبالا و پا

مهار  و یبه ثبات اقتصاد یابیبا هدف دست یو ارز یمال ،یپول یهااستیس میتنظ»

 دهدربرگیرن وسعهت پنجمبرنامه  یکل یهااستیس یهابلاغ 18شود. بند می« نوسانات

بدون ربا و  یکامل و روزآمد قانون بانکدار یبا اجرا یاصلاح ساختار نظام بانک»

 یاعتبارات خرد و اعتبارات لازم برا نیالحسنه، تأمقرض یهاکردن نظامنهینهاد

نظام در امور  یکل یهااستیابلاغ ساست. در ادامه و در « بزرگ هایگذاریسرمایه

به  یابیبا هدف دست یو ارز یمال ،یپول یهااستیس میتنظ» گذاریسرمایه قیتشو

 تیتقو ،یانداز ملپس زیتجه»و « یمل دیتول تیو مهار نوسانات و تقو یثبات اقتصاد

را « یگذارهیاز سرما تیدر جهت حما هیپول و سرما یبازارها تیو هدا ینظام پول

 خواستار شدند.
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 یداریو پا یسازهماهنگ»ل اشتغا یکل یهااستیس یهابلاغ 3همچنین در بند 

در جهت کاهش  یاقتصاد یبازارها میو تنظ یو تجار یارز ،یمال ،یپول یهااستیس

 گرفتهقرارمدنظر « دیتول شیو افزا دیعوامل تول یوربهره یتوأم با ارتقا یکارینرخ ب

 و یمل دیتول یازهاین نیبر تأم تأکیدبا  یمنابع ارز تیریمد» طورهمیناست. 

 تیحما ،یمل دیتول یکل یهااستیس 3در بند « یو ثبات ارزش پول مل ،ینیکارآفر

اقتصاد  یکل یهااستیابلاغ س 5علاوه در بند هب شد. ابلاغی رانیا هیاز کار و سرما

 یهاهیو سرما یامکانات و منابع مال هیکل یسازو فعال طیشرا نیتأم»ی بر مقاومت

 نمودند. تأکید« ینیتوسعه کارآفر منظوربهکشور  یو علم یانسان

برنامه  یکل یهااستیس 6در ادامه توجهات به نظام مالی و بانکی کشور، در بند 

و در بند  «ینظام بانک لهیوسبهخرد و متوسط  یهاتیفعال یمال نیتأم» ششم توسعه

و  یبانک ،یبر بازار و مؤسسات پول یبانک مرکز ریاعمال نظارت کامل و فراگ» 1

 یدر جهت ارتقا یو مال یپول رمتشکلیغ یمؤسسات و بازارها یو سامانده یاعتبار

 ند.را ابلاغ نمود« لاتیبه تسه یرجاریو سلامت و کاهش نسبتِ مطالبات غ تیشفاف

 مبانی نظری. 2

شماری شده است در طول سالیان متمادی درک نادرست از پول منجر به فجایع بی

 گذارانسیاستکه زندگی و جوامع را به هم ریخته است. اگر افراد بیشتری شامل 

شد از بسیاری از کردند، میسیاسی و اقتصادی، علل و پیامدهای تورم را درک می

شود که بدهی این جمله شنیده می ها و اتلاف منابع جلوگیری کرد. اغلبویرانی

 آن راهای آینده پرداخت خواهد شد ولی واقعیت این است که ما دولت توسط نسل

 مداوم طوربهکنیم. این تصورات نادرست از طریق مالیات پنهان تورم پرداخت می

بدی  هایبینیهای نادرستی از تورم را به همراه داشته است. چنین پیشبینیپیش

های تورم کنند. جای تعجب نیست، اکثر درمانهای بدی را ایجاد میاستاغلب سی

خورند و معمولاً وضعیت شوند، اغلب شکست میکه توسط اقتصاددانان ابداع می

تنها در مورد تورم مزمن مانند کشور ما، بلکه در کنند. این نهناخوشایند را بدتر می

 نیز صادق است. یافتهتوسعهمورد کشورهای 

ها برای حل معضل تورم در ایران شکست خورد زیرا یکی از یاری از درمانبس

کرد یعنی کاهش ارزش پول. از زمان اختراع پول، علل اصلی تورم را تشدید می
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اند درک کنند که پول، قبل از هر چیز، معیاری برای بسیاری از رهبران نتوانسته

ارها، ارزش آن باید ثابت باشد. ارزش است. برای ایفای این نقش و برای عملکرد باز

ها سعی ساله پول مانند یک الگوی تکراری است که در آن دولت 1.۴۴۴تاریخچه 

کنند مشکلات مختلف خود را با تغییر واحد پول خود حل کنند و معمولاً ارزش می

های بعدی متعهد است که دولت مضر قدریبهاین امر  تأثیراتدهند. آن را کاهش می

ا رهمیشه این کار  هاآن، حالباایناین اشتباهات را تکرار نکنند،  هرگزکه شوند می

پول »کسانی بود که فهمید  ازجملهکنند. فیزیکدان بزرگ اسحاق نیوتن میتکرار 

قانون گرانش مورد احترامش، یک مفهوم اساسی است. نیوتن  اندازهبه 5«پایدار

ان لاک، ج شفیلسوف با کمک دوستنه سلطنتی بریتانیا، خارئیس ضراب عنوانبه

تر کرد و ارزش آن را بدون اصلاح کرد و آن را یکنواخت 561۴ضرب سکه را دهه 

، نیوتن ارزش پوند بریتانیا به طلا را در سه 5353تغییر نگه داشت. بعداً در سال 

پوند( در هر اونس تعیین کرد، نسبتی  31/8پوند، هفده شیلینگ و ده و نیم پنس )یا 

سال حفظ شد. تعهد بریتانیا به پول بدون تغییر ارزش و مبتنی  1۴۴رای بیش از که ب

یک مرکز مالی  عنوانبهبر طلا، پایه و اساس افزایش ثروت این کشور و ظهور آن 

در اواخر قرن هجدهم، زادگاه انقلاب صنعتی شد. پوند قابل  که جهانی را تشکیل داد

یره کوچک از یک کشور درجه دوم به این جز شدنتبدیلاعتماد بریتانیا به 

نیوتن  ازاینکهپسسال  3۴قدرتمندترین قدرت صنعتی در جهان کمک کرد. بیش از 

پوند را به قیمت طلا تثبیت کرد، الکساندر همیلتون یک سیستم مالی برای 

دلار به طلا و نقره، از نمونه بریتانیا الگوبرداری  ایجاد کرد که با پیوند متحدهایالات

گاه جایبهرونق تاریخی تبدیل شد که جمهوری جوان را  نقطهد. دلار سالم به کر

ن نوزدهم، سایر کشورهای رهبری خود در اقتصاد جهان سوق داد. در اواخر قر

در پذیرش ارزهای مبتنی بر طلا  متحدهایالاتهمچنین ژاپن، از بریتانیا و اروپایی، 

شاهد انفجاری از تجارت و نوآوری  پیروی کردند. دوران استاندارد طلای کلاسیک

امروز  یو اقتصاد یاسیس لاتیدر مقابل، تشک نظیر است.بود که از بسیاری جهات بی

 یراب «تورم اندک» جادیا یبرا «یانبساط پول»اند که دهیچسب دهیا نیهمچنان به ا

                                                           
5. stable money 
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ها منجر به کاهش مداوم نگرش نیاست. با گذشت زمان، ا یضرور« اقتصاد کیتحر»

 .(1۴11، 5)فوربس و همکاران شده است پولارزش 

دهد، افراد خاصی ممکن است درآمدهای ارزش خود را از دست می پولوقتی یک 

کند. انحرافات فاحش تورم در ای به دست آورند. اما جامعه در کل ضرر میبادآورده

ها را تشدید عدالتی و تنشکند، بیو بازارها، رشد و پیشرفت را خفه می هامتیق

 ای که از آنتواند به گسست اجتماعی و فرهنگی منجر شود، پدیدهکند که میمی

 شود.یاد می «نظمی بزرگبی» عنوانبه

پول اختراع  هرحالبهآن بر اعتماد اجتماعی است.  ریتأثترین اثر تورم اما مخرب

تجارت بین افراد غریبه را با ارائه یک واحد ارزش مورد توافق دوجانبه فراهم  شد تا

 گریل دپو یوقت بازارها مردم هستند.کننده اعتماد است. کند. به عبارت دیگر تسهیل

 هایتدرن زین یتنها تجارت، بلکه روابط اجتماعنه ست،یواحد ارزش قابل اعتماد ن کی

از  یسطوح بالاتر درنهایتبرند یرنج م دیکه از تورم شد ییکشورها. رودیم نیاز ب

 خیکه در طول تار طورهمان. کنندیرا تجربه م یاجتماع یفساد و ناآرام ت،یجنا

 تورهاکتایقدرتمندان و د سویبه زیانگغم یچرخش تواندیم یینها جهینت م،یادهید

تواند بسیار با آن می آمدن این معضل و راهکارهای مقابله به وجود. لذا علل باشد

تواند افزایش زیاد نقدینگی و حجم پول ها میحائز اهمیت باشد. یکی از این علت

 ینگیحجم نقد یاقتصاد کلان کشور رشد بالا یاز معضلات اساس یکی ،باشد. درواقع

 هیاپبه رشد  ینگینقد یبالا رشد از یاست که به تورم بالا منتج شده است. بخش

 لاتیسهها و رشد تبانک تیاز فعال یناش گرید یو بخش گرددیبرم یبانک مرکز یپول

وجود دارد و  وردر کش ینگینقد صومعماگونه در خص تیوضع ن،ی. بنابراهاستآن

 درش یقیحق بخش داز رش شتریب اریبس ینگینقد بااینکه زمانهمکه  تاس نیآن ا

تبارات و اع ینگیدچار کمبود نقد زین یدیبخش تول شود،یو به تورم منجر م کندیم

 گردش نحوهکه وجود دارد  یامسئله ترینمهم ،یطیراش نی. در چنتاسبانکی 

از  شیدر جامعه هست و ب ینگینقد گر،یعبارت داست. به یو اعتبارات بانک ینگنقدی

 یدیمولد و تول یهاتیسمت فعالبه ینگینقد نیاما ا شود؛یم جادیا زیاقتصاد ن ازین

 شود.یم یطیشرا نیچن جادیو باعث ا کندینم دایسوق پ

                                                           
1. Forbes et al. 



 131            های کلی برنامه هفتم توسعه؛ کنترل تورم و هدایت نقدینگییاستسیین بند دوم تب

 یگذارهیرماوجود دارد، س رانیا ادکه در اقتص ییهاسکیو ر هامیتوجه به تحر با

 سکیبا ر د،یآیم حساببه بلندمدت فرایند کیو مولد، که  یدیتول یهاشدر بخ

 ور،کش یمآمار رس اسکه براس تاس لیدل نی. به همتهمراه بوده اس ییبالا بسیار

معادل  باًیتقر (ثابت یهامتیبا ق) 5813 الدر س ناخالص هیسرما لیکتش زانیم

 نیهم گر،ید ف. از طرتبوده اس 581۴ الناخالص در س هیسرما لیکاز تش یمین

ده باز شیو افزا یباعث بالابردن انتظارات تورم رانیا ادمترتب بر اقتص یهاسکیر

 ران،یاقتصاد ا یفعل یطدر مح نیبنابرات. اس دهش هاییانواع دارا ینگهدار یانتظار

 ریکمتر از سا اریبس یدیبخش مولد و تول طتوس ینگیو نقد هیسرما تیجذاب

 یبراساس اصول اقتصاد زیها نکه رشد اعتبارات بانک استی هیبازارهاست و بد

 د.تر روانه شوجذاب یسمت بازارهابه

 یعیوس فیو تورم در ط ، نرخ ارزنقدینگیرشد  نیب زمانهمبلندمدت  تغییرات

 نیوجود ا. است دهیمختلف به اثبات رسی زمان یهادوره درایران  ازجملهاز کشورها 

 تورم، کشور همچون یدر دولت که مشکلات اقتصاد خصوصبهتصور در کشور و 

کشور  ینکبا توان با استفاده از اعتبارات و فشار به شبکهیمسائل را م ریو سا یکاریب

که شب یرا برا یبوده و مشکلات ینگیازجمله عوامل مهم و مؤثر در رشد نقد نمود حل

 .است کرده جادیا یبانک

 هکشود یلان شناخته مکاقتصاد  یرهایمتغ ترینمهمنرخ ارز از از طرف دیگر 

 لیدل به .گذاردیم ریتأثر تورم ینظ یاقتصاد یرهایگسترده برمتغ طوربهرات آن ییتغ

ورد نرخ ارز همواره م راتییتغ ،یکلان اقتصاد یرهایمتغ ریاثرات متقابل نرخ ارز با سا

 ییکشورها بوده است. در کشورها یپول نیو مسئول گذارانسیاستتوجه اقتصاددانان، 

 یشود، وقتین میتأم یدات ارزیدرآمد دولت از محل عا عمدهران، که قسمت یر اینظ

 طورهب راتییتغ نیا ،ابدییم شیارز افزا یا نرخ برابرینفت  راتدرآمد حاصل از صاد

بودجه آن  یکسر ایها و مازاد نهیدولت، شامل درآمدها، هز یمال تیم بر وضعیمستق

ها دهوران فریارز حاصل از فروش ا یتا نرخ برابر شودیمسبب  ریتأث نیا است. مؤثر

 .ابدیر ییز تغین

ا و هدر تراز پرداخت ن عدم تعادلیمباین متغیر رد کو نوسان در عمل یآشفتگ 

 ل رفتار آنیو تحل ینرخ ارز واقع یهار نوسانیثأت روازاینشود. یاقتصاد محسوب م
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 ارشناسان وکهمواره توجه  ،ن شاخصیل ایتعد یبرا ییهااستین سیتدو منظوربه

در چند دهه گذشته،  را به خود معطوف داشته است. یاقتصاد گذارانسیاست

 عهتوسدرحال یشورهاک رد نرخ ارز درکدرباره عمل غالباً گذارانسیاستانان و اقتصادد

 یهااستیه اعمال سکن دارند یاند و اغلب اعتقاد بر اداشته یادیز یهامطالعه

 یهایارکد بحران بدهیشورها، موجب تشدکاز  ینامناسب نرخ ارز توسط برخ

در  یلیو تعد یاصلاح یهااستیست ی، عدم موفقیتعادل تراز تجار، عدمالمللیبین

ر ن موضوع توافق نظیا ین اقتصاددانان بر رویب لات اقتصاد شده است. درکرفع مش

، یر تعادلیانحراف آن از مس نامناسب و یت نرخ ارز در سطحیه تثبکوجود دارد 

اقتصاد  ردکنامطلوب بر عمل ریتأثق یاز طر یر در رفاه ملیاهش چشمگکسبب 

 .(1۴۴۴ ،5لیندک)گردد یم

 زبرانگیبحثهمواره  توسعهدرحال یشورهاکنرخ ارز مناسب در  یهااستیاتخاذ س

و  یداخل یهاانهکبا ت مواجههنرخ ارز در  یهازان نوسانیها بر محور ماند. بحثبوده

نقش  یرد اقتصادکنرخ ارز محتملاً در عمل یهانوساند. باشنیاستوار م یخارج

 یاضاد و تقینرخ ارز بر رشد تول یهانوسان ریثأت یبررس یبرا، روازایندارند.  یاساس

باشد. با یر میناپذاجتناب یها امرن نوسانیشور، قضاوت در مورد مقدار مطلوب اک

تر انگر یداخل یالاهاکنسبت به  یخارج یالاهاکمت یشور، قکج یتنزل ارزش پول را

 یاقتصاد یهاتیبهبود فعال یینهاجه یابد. نتییبهبود م یالمللنیشود و رقابت بیم

، یاهش ارزش پول داخلکگر، در اثر یان دیتواند به همراه داشته باشد. به بیم را

 .دهندیر جهت مییتغ یداخل یالاهاکبه  یخارج یالاهاکمخارج از 

 یت قابل توجهیران با سابقه پرنوسان از اهمیرفتار نرخ ارز در اقتصاد ا یبررس

بودجه  یسرکر در ین متغینقش ا تأثیرگذاریگر هرگاه به ید انیبرخوردار است. به ب

 شودیملاحظه م شود، ه... پرداختو  یتجار تراز تورم، ،ینگینقد ،یه پولیرشد پا دولت،

ثر أمت را یاقتصاد یرهایمتغ ریسا یریبه صورت چشمگ ر در نرخ ارزییه هرگونه تغک

در  یاعمده دولت از محل صادرات نفت نقش یسو درآمدهاکیاز  رایسازد زیم

ه کد شویشور به واردات منجر به آن مک یگر وابستگیاز طرف د شور دارد وکاقتصاد 

، کاران)توکلی و هم مدت باشدوتاهکک اثر محدود یز اار فراتر یر بسین متغیاثرات ا دامنه

                                                           
5. Kandil 
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تواند دنبال آن تورم میرخ ارز در کنار رشد نقدینگی و به. لذا بررسی تغییرات ن(5811

 و اقتصاددانان بدهد. گذارانسیاستتری به دید گسترده

 تجربه سایر کشورها. 3

برد و یکی از معضلات اصلی اقتصاد هاست از نرخ تورم دو رقمی رنج میکشور ما سال

و پژوهشگران لازم است تجربیات  گذارانسیاستما تورم بالاست. بنابراین، برای 

اند، مورد بررسی و کار بستههب هاآنورم بالا و راهکارهایی را که کشورهای با ت

تورم در سراسر جهان  نوساناتنرخ و  دهه گذشته سهدر طول موشکافی قرار دهند. 

 یکایبا تورم بالا در آمر اً سابق یاز کشورها یاریدر بس ازجملهاست،  یافتهکاهش

ی )البته از سال گذشته و با شروع جنگ بین اوکراین و روسیه شرق یو اروپا نیلات

 نوساناتدر  یتحول با کاهش کل نیاتورم در سطح جهان افزایش داشته است(. 

ست شده ا زمانهم یپول استیس یدر اجرا متیبر ثبات ق تأکید شیو افزا یاقتصاد

 گذاریبه سمت هدف یپول استیارچوب سهدر چ رییاز موارد با تغ یاریکه در بس

دهد که در طول المللی نشان میآمارهای بین است. افتهی تیرسم حیصر یتورم

سالیان متمادی کشور ما در مقایسه با سطح جهان و حتی منطقه نرخ تورم بالاتر از 

ر بینید سطح تورم دکه در نمودار پایین می طورهمانمیانگین را تجربه کرده است. 

تفاده اس روازاینکشورهای منطقه و جهان تقریباً بالاتر بوده است.  ایران در مقایسه با

 گشا باشد.تواند بسیار راهاز تجارب کشورهای موفق در این زمینه می
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 : تغییرات نرخ تورم در ایران و کشورهای منتخب1نمودار 

 (IMF)المللی پول منبع: صندوق بین

بر آن صورت  مؤثرهای بسیاری در سطح جهان در خصوص تورم و عوامل پژوهش

( سه عامل کلیدی و معنادار برای توضیح 1۴5۴) 5گرفته است. در تحقیق پترسون

؛ انتقال 1نرخ ارزاضافی  سکینوسانات رنام برده شده است؛  یکشور نیب نوسانات تورم

 شتریب وتحلیلتجزیه ی.پول استیبودن سبینیپیش؛ و قابل 8انتقال نرخ ارز به تورم

ر د هستند. ثابت کشورهامجموعه  راتییتغ نسبت به جینتا نیکه ا دهدیمنشان 

سک ری ،گذارانهیسرما یاز سو سکیبابت ر ییو بها یبه بهره اضافاقتصادی علوم 

ابت ب گذارهیاست که سرما یزانیساده م انی. به بندیگویم سکیراضافی یا صرف 

 ارز نرختفاوت بازده  درواقع. دیافزایم خودمورد انتظار  یاهیبه نرخ سود سرما سکیر

 درزمینهکه  یاصطلاحهمچنین  .نامندیماضافی  سکیرا، ر سکیاز بازده بدون ر

 یللالمنیب اتیدر ادب یداخل یهامتیقو  یواردات متیقنرخ ارز به  راتییانتقال تغ

است. عبور نرخ ارز به صورت درصد « عبور نرخ ارزانتقال یا »دارد،  یکاربرد فراوان

 شده است. فیارزش پول کشور واردکننده تعر برحسبواردات  یهامتیقدر  رییتغ

                                                           
5. Petursson 

1. exchange rate risk premium 

3. exchange rate pass-through to inflation 
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شود که اولین نمونه، کشورهای مورد بررسی شامل چند دسته از کشورها می

توسعه و نوظهور نظیر شیلی، جمهوری چک، مکزیک، ترکیه،  کهدرحالیاقتصادهای 

تایلند، آفریقای جنوبی و ...، دومین نمونه اقتصادهای باز خیلی کوچک شامل قبرس، 

استونی، ایسلند و ...، سومین دسته شامل کشورهای عضو اتحادیه اروپا و دسته چهارم 

 ری تورم را انتخابگذاکشورهای صنعتی و دسته پنجم کشورهایی که سیاست هدف

گیرد. در این تحقیق نشان داده شده میکشور را در بر 11کل  شود که درکردند، می

گذاری تورم نقش مهمی در کاهش نرخ و نوسانات تورم در کشورهای است که هدف

گذاری تورم حتی پس از افزودن سه متغیر مهم مورد بررسی داشته است. اثر هدف

کشوری در نوسانات تورم، همچنان قابل توجه هست. علاوه برای توضیح تغییرات بین 

بر این، اثر این متغیر در بین گروه کشورهای ناهمگون که شامل بسیاری از 

ه دهد کباشد. نتایج نشان میاست نیز صادق می توسعهدرحالِاقتصادهای کوچک و 

ن است ممک توسعهدرحالِاقتصادهای بسیار کوچک و باز و اقتصادهای نوظهور و 

تر یافتههو توسع تربزرگتر نسبت به کشورهای تورم پرنوسان یهانرخمجبور باشند با 

 ارز یبازارهاهای عرضه خاص قرار دارند و زندگی کنند، زیرا بیشتر در معرض شوک

 نرخ اضافی سکیر شیبه افزا منجراحتمالًا  هاآنکوچک و نسبتاً ناکارآمد  یخارج

 یهانرخ متیکمتر به ق ییکوچک و با کارامورد معامله  یرزهاا نیبنابرا .شودیارز م

 نرخ ارز و ازحدبیشنوسانات  نیا رسدیمنظر  به .شوندیتر تمام متورم پرنوسان

در  ویژهبهکنترل تورم را  ،ینرخ ارز به تورم داخل یهاانتقال شوک ینسبتاً بالا زانیم

 حتی در اقتصادهایکه  دهدیمنشان  جینتا وجودبااین کند.یکشورها دشوار م نیا

از  یرسم تیتر با حماینیبشیقابل پ یپول استیس کی ،یافتهتوسعهکوچک و کمتر 

 تورم کمک کند. تیبه تثب یقابل توجه طوربهتواند یم یتورم گذاریهدف

ا المللی بهای بیندر مقایسه با کشورهای مورد بررسی، ایران به دلیل تحریم

رایط اند که به شکشورهایی بوده بیندراینتری روبرو بوده است. اما وضعیت پیچیده

اند ارزش پول ملی خود را حفظ کرده و تورم را در کشور ما نزدیک بوده و توانسته

 نیپس از وقوع جنگ بکشورها روسیه است که  . یکی از ایندارندنگهسطح باثباتی 

 دایکاهش پ شدتبهارزش روبل  ه،یروس هیها علمیو اعمال انواع تحر نیو اوکرا هیروس

گاز  دینرخ بهره، الزام خر شیافزا ه،یسرما حساب کنترل رینظ ییهاکرد که با اقدام
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 یسو از ه،یبه بازار ارز روس ینفت یارزها یورود شیافزا و به روبل هیروس یعیطب

 قبل از آغاز جنگ و ریهمراه شد. بازگشت ارزش روبل به مقاد یروس گذارانسیاست

 یاثرگذار خصوص در یاریبس یهابه ارزش بالاتر از آن، پرسش دنیرس یحت

تجربه  یبررس .است کشور مطرح کرده نیا یارز یهاتاسیو س هیروس یهااقدام

اقتصاد  یبرا یارزشمند یهاآموختهسدر تواندیم یارز یهاتاسیدر حوزه س هیروس

 داشته باشد. رانیا

 لیآن است که دلا انگریبهای مجلس توسط مرکز پژوهش شدهتهیهگزارش 

در  دیارزش روبل و نوسانات آن را با کنترل در یروس گذاراستیس یهااقدام تیموفق

 هیروس یارز یهاتاسیتفاوت در س بالأخصو  هیروس و رانیا یاقتصاد طیتفاوت شرا

مانند رشد  یاقتصاد نیادیبن یرهایلحاظ متغ کرد. به جستجو 1۴53از سال 

 هیاقتصاد روس ،یرزا ریذخا و یتورم، صادرات نفت ،یگذارهیسرما د،یتول ،ینگینقد

 اصلاح یراب یدینقش کل دیداشته و با رانینسبت به اقتصاد ا یمتفاوت کاملاً  طیشرا

 قائل شد. هیاقتصاد روس یآوردر تاب هیروس یارز یهاتاسیدر س یاساس

 یزار یهاتاسیس حوزه در یاصلاح اساس یدر راستا هیروس یاقتصاد گذارانسیاست

، 1۴53کردن اقتصاد از سال ریپذینیبشیپ و یاز تکرار نوسانات ارز یریجلوگ یو برا

کردند تا از گره زدن نرخ  تیتثب یرا در مقدار حداقل ارز به بازار ینفت یارزها یورود

 مقدار در ینفت یارزها یورود تیتثب نوعیبهشود.  یرینفت جلوگ درآمد ارز به یاسم

 ی(لیدل هر به) یداد که کاهش صادرات نفت هیرا به اقتصاد روس نیتضم نیا یحداقل

، از 1۴53در سال  نفت متیق شیبا افزا هیدر نرخ ارز نشود. روس ینانیموجب نااطم

در بازار ارز و کاهش نرخ  ینفتی عرضه ارزها شیافزا بری تکرار اشتباه خود مبن

 شیآنکه افزا جایبهکرد و  یریشگیپ آن دادنارز و در معرض جهش قرار یقیحق

واردات کند، آن  شیارز و افزا یقینرخ حق کاهش به لیخود را تبد یصادرات نفت

 که از سال صورتبدیناختصاص داد.  یخارج ریذخا شیزااف به را یمنابع ارز شیافزا

( هیروس یبانک مرکز تیبا عامل)توسط وزارت اقتصاد  ینفت یارزها دیخر با 1۴53

 تاسیس نیای . با آغاز جنگ و توقف اجراکردیم یریارز جلوگ یقیاز کاهش نرخ حق

 زانینرخ ارز به م کاهش شاهد ه،یبه بازار ارز روس ینفت یارزها یورود شیو افزا

 .میکمتر از زمان آغاز جنگ هست
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و  رانیو ا هیروس یاقتصاد تیوضع یهابه تفاوتها در بررسی مرکز پژوهش

مشابه در تجربه سال  یهااقدام نبودن ایها بر اثرگذار بودن تفاوت نیا یهادلالت

 :پردازدیم رانیا 5813

 

 با کاهش سهیدر مقا روبل از عدم کاهش ارزش یکلان اقتصاد یرهایمتغ تیحما .1 

  :1011در سال  الیارزش ر
ه ارزش کنندنییتع ها از عواملتمیق یو سطح عموم دیتول ،ینگیکلان نقد یرهایمتغ

 یاراد یبازه بلندمدت در کشورها نیاد. در بازه بلندمدت هستن یهر کشور یپول مل

 را در یکمتر یهاها سالتمیق ترسریع لاتیتعد لیدلهب بالا، ینگیتورم و رشد نقد

ی شیو تورم بالا، با روند افزا ینگیرشد نقد یدارا یکشورها ،یطورکلهبد. ریگیبرم

 یارزها منشأ با استفاده از واردات با توانی. البته مشوندیارز مواجه م یاسم نرخ

ه ارز را ب ینرخ اسم شیافزا طور موقت تورم ونفت، به یعیحاصل از رانت منابع طب

 دیمنتظر کاهش شد دیبا ،ینفت یارزهای کاهش ورود محضبهانداخت. اما  قیتعو

 نرخ تورم بود. شیافزا و یپول مل یدر ارزش اسم

آغاز جنگ نشان  از شیپ یهادر سال هیکلان اقتصاد روس یرهایمتغ یبررس

، کاملًا 5813در سال  رانیا تیرخلاف وضعب کشور نیا یاقتصاد تیکه وضع دهدیم

 انهیسال متوسط رشد سهیبه مقا 5پول خود را داشته است. جدول  ارزش حفظ تیقابل

و  رانیا یبرا( 5813) 1۴53از شوک،  شیپ یهادر سال یکلان اقتصاد یرهایمتغ

 هیروس یبرا دیمازاد بر تول ینگیرشد نقد متوسطت. پرداخته اس ه،یروس یبرا 1۴11

 مراتب بالاتردرصد بوده که نشان از رشد به 11از  شیب رانیا یراب و درصد 3کمتر از 

 55لاف اخت وجود ،ینگیرشد نقد زانیم نیدارد. با در نظر گرفتن ا رانیدر ا ینگینقد

فاضل ارز با ت یتناسب رشد نرخ اسمی . نکته اساسستیتورم دور از انتظار ن یدرصد

 ارز منجر شده یقینرخ حق رییاست که به عدم تغ هیروس دری و خارج یتورم داخل

و  یتورم داخل تفاضل ارز و یعدم تناسب رشد نرخ اسم ران،یا صدرخصو. اما است

 در و سال( 6 درمجموع %13و  انهیسال %1ز )ار یقیموجبات کاهش نرخ حق یخارج

 1ذکر است که کاهش  انیارز را فراهم کرده است. شا گرفتنقرار جهش معرض

 6کاهش  مجموع بوده و هرسالمربوط به متوسط  ران،یارز در ا یقینرخ حق یدرصد
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در طول  هیروس کهدرحالی است، در طول دوره یدرصد 13کاهش  یمعناساله آن به

 است. نداشته ارز یقیدر نرخ حق یدوره، کاهش

 : مقایسه متوسط رشد سالیانه متغیرهای کلان اقتصادی روسیه و ایران1جدول 
 ایران

1۴51-1۴53 (5815-5816) 

 روسیه

1311-1311 

رشد نقدینگی 

 مازاد بر تولید
1/11% 1/6% 

رشد نقدینگی مازاد بر 

 تولید

 تورم %3/1 %3/51 تورم

رشد نرخ اسمی 

 ارز
 رشد نرخ اسمی ارز 1/8% 1/1%

رشد نرخ حقیقی 

 ارز
 رشد نرخ حقیقی ارز ۴% -1%

تورم و رشد  رغمبهارز  یقیکاهش نرخ حق

در معرض جهش  جهیدرنت بالا؛ی نگینقد

 رانیای گرفتن نرخ ارز براقرار

 یارز و رشد متناسب نرخ اسم یقینرخ حق تیتثب

ون مص ن؛ییو تورم پا ینگینقد ارز با توجه به رشد

 ماندن نرخ ارز

 های مجلسگزارش مرکز پژوهشمنبع: 

 صادرات حاصل از یتداوم ورود ارزها ،یکلان اقتصاد یرهایموضوع متغ جزبه

ه ارزش روبل بود حفظی برا یگریعامل مهم د ه،ینفت، گاز، فولاد و ... به اقتصاد روس

درصد کاهش از  1۴از  شیبا ب 5813 تا 5816در فاصله  رانیا یاست. صادرات نفت

 اوپک، انهیطبق گزارش ماه یاست. درحال دهیرس دلار اردیلیم 11دلار به  اردیلیم 68

 در بشکه ونیلیم 5۴از  شینداشته و همچنان ب یکاهش معنادار هیروس نفت دیتول

 روز است. 

رفت گ جهینت توانیم شود، قرارگرفتهمد نظر  زینفت ن متیق شیحال اگر افزا

 رگیاز د هینسبت به روس رانیای ارزش صادرات نفت شتریب مراتببهکه کاهش 

 ر،گید انی. به بشودیدو کشور محسوب م نیای اقتصاد تیمهم در وضع یهاتفاوت

به  نسبت یکاهش در ارزش صادرات نفت زانیم باوجوداین که انتظار داشت توانینم

 .پس از جنگ رفتار کند هیهمانند نرخ ارز در روس رانیارز در ا نرخ ه،یروس
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از کاهش ارزش  یریجلوگ در هیروس یارز استیس یاصلاح اساس یسزاهب ریتأث .1

 : روبل

کاهش  ازی ریجلوگ یبرا هیداده شد، روس حیتوض نیشیکه در بخش پ طورهمان

، (یبا کاهش صادرات نفت) گرفتن روبلارز و در معرض جهش قرار یقیمجدد نرخ حق

 یمقدار حداقل کیبه بازار ارز در  ینفت یارزهای ورود ،یارز استیس یبا اصلاح اساس

 ه،یروس یارز استیکرد. برخلاف س تیتثب (1۴53 سالی دلار 1۴معادل نفت )

صرف را  یصادرات نفت شیافزا ران،یدر ا یارز گذاراستیس ر،یاخ قرننیمدر  باً یتقر

با کاهش  تا را فراهم کرده است نهیزم نیارز کرده است و ا یقینرخ حق کاهش

ی ارزها دیشد شیبا افزا 583۴. در دهه میمواجه شو یبا جهش ارز یصادرات نفت

به  اًتینها که افتیشدت کاهش ارز به یقینرخ حق رانیو ورود آن به بازار ارز ا ینفت

 افتیادامه  زین 5815 یارز پس از جهش استیس نیمنجر شد، ا 5815 یجهش ارز

. البته پس از جهش میارز باش یقینرخ حق کاهش شاهد زین یجهش ارز این از پستا 

ی قیماندن نرخ حقنییعلت مهم پا گرید زیبالا ن یقیسپرده حق سود ، نرخ5815 یارز

نرخ ارز  فاصله گفت که با توجه به توانیم نیاست. بنابرا 5816تا  5811از  ارز

در سال  ینرخ ارز در سطوح قبل حفظ خود، یاز سطوح تعادل 5813در سال  یقیحق

 لیدلبه یو ادامه نرخ سود سپرده بالا بود که اول ینفت یارزها مستلزم ورود 5813

ان امک یبانک هشبک زیتصاد کلان و نآثار مخرب آن بر اق لیدلبه یو دوم میتحر

 استیس دیبا ،5813مشابه سال  یمیتحر یماندن از اثر ارزدر امان یبرا. نداشتند

ارز  یقیقنرخ ح تیارز شود. تثب یاسم نرخ تیتثب نیگزیارز جا یقینرخ حق تیتثب

 ،یبودجه عموم قیاز طر) رانیبه اقتصاد ا ینفت یارزها یورود مستلزم آن است که

 یتوسعه مل صندوق منابع لیتبد ،یبانک مرکز ریبودجه، فروش ذخا «51» تبصره

تا  8۴حدود ) میتحر یهاسال ینفت صادرات ریمقاد زانیبه م (آن ریو نظا الیبه ر

 به لیمازاد بر آن تبد یشود و ارزها تیتثب (51۴۴ثابت سال  ارز دلار به اردیلیم 1۴

 شود. یصندوق توسعه مل ییدارا شیافزا ای یخارج ریذخا

است  طرح قابل مسئله نیا ه،یمشابه با روس استیس یاجرا شنهادیدر مواجهه با پ

حساب  جادیا رینظ ییهاماقدا پشتوانه یهاتاسیهمان س استیس نینظر اکه به

نهادها  نیموجب شده تا ا یهاتفاوت چهت. اس یو صندوق توسعه مل یارز رهیذخ



 1030  پاییز ♦ 0شماره  ♦ 1سال  ♦رهنمون انقلاب اسلامی                                                   110

 تاسیس یاجرا یبرا یرا نداشته باشند؟ چه لوازم مشابه کارکرد ه،یو روس رانیدر ا

 اد،نه دو نیگفت که در عمل ا توانیم یطور کلفراهم شود؟ به دیبا رانیا مشابه در

 تیرنهاشوند و د ینفت صادرات شیبا افزا ینفت یورود ارزها شینتوانستند مانع از افزا

ج به واردات و خرو لیاقتصاد و تبد وارد و استقراض دولت لاتیارزها از کانال تسه نیا

 (شودیدو نوع مصرف م نیبه ا لیتبد تیارز درنها بازار به واردشده یارزها) هیسرما

 به) شدهی خارج ریبه ذخا لیتبد یمازاد نفت یارزها هیدر روس کهدرحالی. اندشده

به واردات، کاهش نرخ  نشدنلیو با تبد (و ... یخارج یهاییاشکال مختلف طلا، دارا

 ارز را منجر نشده است. یقیحق

تا  توانیم قانون برنامه توسعه سوم را (6۴)مصوب در ماده  یارز رهیحساب ذخ

 ی، مقدار ورود ارزهاماده نیعنوان کرد. طبق ا هیمنطبق با تجربه روس یادیحد ز

 رهیحساب ذخ مازاد بر آن به یارزها شد تا نییبه بودجه در قانون برنامه تع ینفت

 ندکیم یمعرف یگریماده قاعده د نیا« ج»بند  در منتقل شود. اما ینزد بانک مرکز

را در قالب  یارز رهیدرصد مانده آن حساب ذخ 1۴ تواندیم آن دولت یکه ط

 توسط دولت صرف زیمنابع ن ی. تاکنون مابقدیاشخاص پرداخت نما به لاتیتسه

 یدر ابتدا گرفته صورت یشده است و با جهش ارز ینفت یکاهش درآمدها جبران

 شدهپرداخت لاتیتسه یارزها عملاً قانون رفع موانع (1۴)ماده  بیو تصو 581۴دهه 

 . است صندوق بازنگشته نیبه ا زین

سهم  یجیکاهش تدر با هدف اولاً  رانیدر ا یارز رهیتر حساب ذخعبارت روشنبه

 ادجیدر بودجه ا ینفت یدرآمدها از ثبات در منابع حاصل جادیا اًینفت در بودجه ثان

 هاتتراز پرداخثبات اقتصاد کلان و با تمرکز بر  جادیا با هدف هیروس کهدرحالیشد؛ 

 یقانون احکام دائم (56)که در ماده  طورهمان کرده است. یاستیس نیاقدام به چن

 از یبخش تبدیلا هدف ب زین ملی، صندوق توسعه ذکرشده کشور توسعه یهابرنامه

 یهاثروت به ینفت یهاو فراورده یعانات گازیاز فروش نفت و گاز و م یناش دیعوا

ع نده از منابیآ یهانسل سهم حفظ زیو ن ینده اقتصادیزا یهاهیماندگار، مولد و سرما

 یثبات اقتصاد کلان هدف محور اساساً و  شدهتشکیل ینفت یهاوردهانفت و گاز و فر

 یمتضمن الزام ی. صندوق توسعه ملدیآیحساب نمصندوق به نیای ریگدر شکل

ساسنامه ا هیاول . البته در نسخهستیدر اقتصاد ن ینفت یورود ارزها تیبر تثب یمبن
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 ینفت یورود ارزها شیافزا به نسبت یبا نگران یطور ضمنصندوق، نگارنده قانون به

قاعده مانع از ورود  نیاست، اما ا کرده را ممنوع غیر ارزی لاتیبه بازار ارز، تسه

 آنکهحال. دینگرد هیواردات و خروج سرما شیو افزا ارز صندوق به بازار نیا یارزها

 اقدام زین یالیر لاتیصندوق نسبت به پرداخت تسه نیدر عمل ا متعدد، با اصلاحات

اف بودجه انحر یکسر نیصندوق بابت تأم نیمتعدد دولت از ا یهاو برداشت کندیم

 هیروس یکه خود متفاوت از الگو) هیاول با اهداف یعملکرد صندوق حت انیم یمعنادار

 کرده است. جادیا (بوده

نهاد مذکور  دو تیبر عدم موفق یو واردات گواه یارزش صادرات نفت یهمبستگ

 صادرات شیافزا تیدرنهات. به اقتصاد اس یمازاد نفت یاز ورود ارزها یریدر جلوگ

 انعمت. اس شده به اقتصاد در قالب واردات ینفت یورود ارزها شیمنجر به افزا ینفت

، هاآن تیعدم رعا و و مقررات نیقوان اریبس رییتبع آن، تغو به نینبودن قوان حیو صر

ورود  تیخود بر تثب ریاندک تأث ،یمل و صندوق توسعه رهیموجب شده که حساب ذخ

 دهد.  دست از زیبه اقتصاد را ن ینفت یارزها

 یقالب احکام قانون در به اقتصاد ینفت یارزها یورود تیاست که تثب یضرور

 نیقوان رییو تغ یباشد که تخط دارای قو یضمانت اجرا نیارائه شود و همچن حیصر

خش مخارج ب یکه تقاضا یاست که تا زمان مسئله نیرا دشوار کند. نگارنده متذکر ا

کاهش  صرف مخارج خواهد شد. ینفت یارزها ینحودر عمل، به ابد،ین کاهش یعموم

است. جدول  رانیدر ا یارزی هاتاسیاز لوازم مهم اصلاح در س یمخارج بخش عموم

ش و روسیه را نمای رانیشدن بودجه اتراز یبرا هر بشکه نفت متیسر قنقطه سربه 1

 یدلاری برا 11نیازمند قیمت نفت  1۴53دهد. برای مثال، روسیه در سال می

لازم بوده دلاری  36شدن بودجه ایران، نفت که برای ترازترازشدن بودجه، درحالی

 است.

ومی بخش عم که مخارج است آن انگریب هیو روس رانیسر انقطه سربه ادیاختلاف ز

اندازی که این شرایط برقرار باشد، دستنیازمند ارزهای نفتی بیشتری است و تا زمانی

 یر خواهد بود.ناپذبه ذخایر ارزی اجتناب
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 ()دلار/ بشکه هیو روس رانیتراز شدن بودجه در ا ینفت برا متیسر ق. نقطه سربه2جدول 

 1310 1311 1313 1311 

 61 33 11 11 روسیه

 111 8۴1 513 36 ایران

 های مجلسمنبع: گزارش مرکز پژوهش

باه اشت تکرار و یارزش صادرات نفت شیگفت که در صورت افزا توانیدرمجموع م

 یبازار ارز در لبه جهش ارز مجدداً ارز،  یقیکاهش نرخ حق یبرا ینفت یمصرف ارزها

نرخ  لیتعد بری مبن 5توسعه یهاهبرنامی احکام دائم (1۴)قرار خواهد گرفت. ماده 

در تجارت  یریپذمنظور حفظ رقابتو به یخارج وی ارز با ملاحظه تورم داخل یاسم

 اصلاح نیا یعنوان پشتوانه قانونبه تواندی، م(ارز یقینرخ حق تیتثب مترادف) یخارج

به  ینفت یارزهای مکمل، ورود استیعنوان س. البته لازم است که بهردیقرار گ هیرو

و  تیتثب میتحر یهاسال ریمقاد در (بودجه است ریاز مس معمولاًکه ) رانیاقتصاد ا

 کند. دایپ زیدر ادامه کاهش ن یحت

ال س یارز استیاصلاح س توانیرا م هیاز تجربه روس رانیآموخته اسدر ترینمهم

ارزش  شیاست که در صورت افزا آنتجربه  نیدانست. دلالت مهم ا هیروس 1۴53

اهش را صرف ک یمنابع ارز شیگذشته شد و افزا یهاهاشتبا دچار دینبا یصادرات نفت

 نیتدو بودن رو شیکرد. پ ی(ررسمیو غ یرسم)واردات  تیارز و جذاب یقیحق نرخ

در  یاساس اصلاحات اعمال یبرا یقانون برنامه توسعه هفتم هم فرصت مناسب

 یمقاومت اقتصاد شیافزا در نیآفرنقطه تحول تواندیاست و م یارز یهاتاسیس

 باشد. یآت یدهایدر برابر تهد رانیا

 یبرا آن و استفاده از هیخصوص تجربه روس که در یگرید یهااز موضوع یکی

 هیروس یصادرات گاز الزام به پرداخت ارزش استیس یوجود دارد، تفاوت ماهو رانیا

ه دقت کرد ک دیبا اولاً است. رانیا مطرح در یالیبه اروپا به روبل و موضوع صادرات ر
                                                           

 یام مالنظ تیاصلاح و تقو نیو همچن یمنابع مال یسازفعال بریمبن یاقتصاد مقاومت یکل یهاتاسیس یدر اجرا .1
و  یدر تجارت خارج یریپذنرخ ارز با توجه به حفظ رقابت دامنهت. اس« شده تیریشناور مد»کشور،  یکشور، نظام ارز

 نییتع ،یخارج ریاز ذخا یحد مطلوب نییاقتصاد کلان ازجمله تع طیشرا نیو همچن یو جهان یبا ملاحظه تورم داخل
 .شودیم
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 صادرات یبرا صرفاًبلکه  ،یصادرات یکالاها همه یصادرات با روبل را نه برا هیروس

 لرقابیبالا و غ یالزام کرده است که وابستگ ییاروپا انیمشتر یگاز و فقط برا

شت از بازگ نانیاطم یمعنابه هیروس استیس اًیثاندارند،  هیروس به گاز ینیگزیجا

 طوربه رانیکه در مدل مطرح در ایارز حاصل از صادرات است درحال درصد 5۴۴

 شود،یمی کشور نف یبازگشت ارز حاصل از صادرات به چرخه اقتصاد یکل

 ایداخل  یررسمیغ بازار ارز را در ی(واردکننده خارج ا)یکه صادرکننده  صورتبدین

آن  رینظا ای هیخروج سرما ای قاچاق با مصرف رمجازیغ انیخارج کشور به متقاض

 صادرات حیتوض نیرو با انی. ازاکندیم افتیدر الیو در مقابل آن ر کندیواگذار م

 الزام به استیدرخصوص س هیبا تجربه روس یارتباط چیه رانیا مطرح در یالیر

تصاد تجربه در اق نیا مثبت ریبه روبل ندارد و برخلاف تأث یارزش گاز صادرات پرداخت

 نیترغلط ن حالیو درع نیترکخطرنا توانیرا م یالیبه صادرات ر هیتوص ه،یروس

در  ینرخ سود بانک شیافزا یاثربخش نیکرد. همچن یتلق رانیا یه به مقام ارزیتوص

ی نفم ه،یورود سرما یروشیو موانع پ سکیر رینظ یلیدلا ها بهتپرداخ بر تراز رانیا

در  یقیحق با مقدار مثبت بهره سهیدر مقا) رانیدر ا یسود بانک یقینرخ حق بودن

 یناتراز دیو تشد یبانک سود یقیشدن نرخ حقو مثبت شیاز افزا ی، رکود ناش(هیروس

بت به نس ینظام بانک یهاهنیهز شتریب شیافزا)نرخ سود  شیدر صورت افزا یبانک

 .تسین هیدر روس یاستیابزار س نیای با اثربخش قابل قیاس، (هاییدارا یبازده

 

 های پژوهشیافته. 4

 آسیب و موانع( -شرح وضعیت موجود )ظرفیت و قوت. 0-1

از سال  رانیا تورم در دهد کهتوسط بانک مرکزی نشان می منتشرشدهآمارهای 

دوره  نیدرصد بوده است. ا 3/1 متوسط رقم یو دارا یرقم کی 5815تا سال  5881

سال نیدر ا یکه متوسط رشد اقتصادیطورهب ،یاقتصاد لایبا مصادف است با رشد

 رانیرا در اقتصاد ا شیجا یرقم تورم دو 5811درصد بوده است. اما از سال  6/5۴ ها

 متیشدن قچهار برابری )نفت یدرآمدها شیافزا دوره، نیمهم ا یژگیکند. ویباز م

 که عوارضد کنیرا تجربه م لاییرشد با نیز هاسال نیدر ا ینگی. نقداستت( نف

به همراه  رانیاقتصاد ا یرا برا تورم بالا و کاهش ارزش پول ملی ازجملهی اریبس
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رشد مثبت بوده،  نرخ یهمواره دارا رانیدر ا نقدینگیحجم  کهازآنجایی. داشته است

ده ش یمعرف نقدینگیمؤثر بر وجود تورم، حجم  یهااز عامل یکیها، پژوهش اکثر در

شاهد رشد  5818سال  درکنید، که در نمودار پایین مشاهده می گونههمان است.

 یکلان اقتصاد یرهایها متغسال نی. در امیهست در اقتصاد ینگینقد یدرصد 13

 ترپیش یهاسالی که تنگناها یارز یمثال تنگناها عنوانبهشدند.  رییتغ دستخوش

بانک  یخارج یهاییدارا خالص شیها برطرف شد. به علت افزاسال نیبود در ا

ه همراه با مسئل نیا .افتی شیافزا شدتبه دنبال آن نقدینگیی و بهپول هیپا ،یمرکز

داد، اما  شیافزا شدتهب را یداخل یمختلف، تقاضا یهااعتبارات به بخش شیافزا

عرضه و  نیدلارها و عدم تعادل ب نیجذب ا یمحدود کشور برا تیظرف لیدلبه

که  5811نرخ تورم  کهطوریبهآورد،  به وجودرا  یدیتورم شد تیکل درنها یتقاضا

دوران کمبود  ایندر  .دیرس 5816درصد در سال  5/11درصد بود به  3حدود 

 مدیریتمتخصص و نبود  نیروهای، ونقلحملها اعم از جاده، بندر، امکانات زیرساخت

و  کند تأمیننتواند مازاد تقاضا را  ایرانباعث شد که بخش عرضه اقتصاد  کارآمد

وران د ایندر  ایرانکه اقتصاد  نوظهوری یهاپدیده . ازیافت افزایشها قیمت درنتیجه

 داخلیت ثاب تشکیل سرمایهاشاره نمود.  وارداتی تورم پدیدهتوان به یبا آن آشنا شد م

نسبت به سال  توجهیقابل  میزانبه  5811در سال  5836ثابت سال  یهامتیبه ق

 یهاشود و در سالیآغاز م کاهشی یسال به بعد روند این، اما از یافت افزایشقبل 

رشد انقلاب با  پیروزی همچنینکند، یم پیدا منفیرشد  5813و  5813، 5816

عوامل باعث شد که نرخ تورم  اینهمراه بود، لذا مجموعه  نقدینگی درصدی 13/11

 .یابد افزایشدرصد  1/55نسبت به سال قبل به  افزایشدرصد  5/1با  5813 در سال

. آغاز جنگ افتیادامه  زیجنگ و پس از جنگ ن یهادر سال یتورم مزمن دو رقم

د وار رانیاقتصاد ا کریبر پ یگریضربه د 5811 شهریورماهعراق در رژیم بعث و  ایران

از  یو عراق که ناش رانیجنگ ا یهاسال نیدر نخست یواقع ینگینقد شیآورد. افزا

درصد  3/11 به 5813درصد در سال  1/55نرخ تورم را از  ،بودجه دولت است یکسر

 دیکاهش شد بوده است. ریجنگ متغ یهادر سال تورم رساند، اما نرخ 586۴در سال 

کاهش  یاکنندهنگران صورتبهدولت را  یارز یدرآمدها 5861نفت در سال  متیق

نخست از واردات کاسته و سپس در کاهش  یارز یدر درآمدها دیکاهش شد نیداد. ا
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 نیتأم یبرا ینگینقد شیو سپس افزا شودیم یدرصد( متجل -1/5) دیتول دیشد

کنترل  رغمبهدرصد کل بودجه است، نرخ تورم را  16سال  نیبودجه که در ا یکسر

 بالا برد. 5861درصد در سال  3/18تا  5861درصد در سال  3ها از حدود متیق

 ینامناسب راه را برا یهااستیبا اعمال س( 583۴- 5831دوره )در  رانیاقتصاد ا

دوره شامل  نیا یاستیگشود. بسته س رانیا در اقتصاد یدیبحران جد جادیا

 یآزادساز و کردن ارزینرخو حرکت در جهت تک یو مال یپول انبساطی یهاتاسیس

موجود در  ییکاراو عدم یاستقراض خارج دیموعد سررس فرارسیدنواردات است. 

 یو مال یپول یهااستیرا کاهش و در کنار آن اعمال س دیتول رشدی دیتول یهابخش

کاهش  ژهیوبه یارز یهااستیسی داد. اجرا شیرا افزا یتورم یفشارها یانبساط

 را به یاستیشوک س نیدوم یشناورتر ارز یهاستمیپول و اتخاذ س یارزش رسم

هماهنگ با آن اجرا  یو مال یپول یهااستیس گاههیچکه یوارد آورد، درحال اقتصاد

 یهااستیس ،و کاهش ارزش پول یمال و یپول یانبساط یهااستی. سدینگرد

 نمودند. لیرا بر اقتصاد تحم یدیشد یتورم یبودند که فشارها یناسازگار

 ینفت ی. درآمدهادیبحران نام یهاتوان سالیرا م 5831 لیو اوا 5838 یهاسال

مدت و کوتاه یهاینمود و بازپرداخت بده کاهش شروع به 5831از اواخر سال 

کرد. بسته  مواجه بود با اشکال 5838عمدتاً در سال  هاآن دیبلندمدت را که سررس

ساز مشکل یساختارها یکه در برنامه اول اجرا شد قرار بود تا حدود یاقتصاد لیتعد

ه اجرا نشد )ازجمل ایماند و  میعق ایآن  یاز محورها یاریاما بس د،ینما میاقتصاد را ترم

 یانانس یروین لیتعد یهاحطر و یسازیخصوص بهتوان یناموفق م یهااستیس نیا

د باعث ش طیشرا نینبودند(. مجموعه ا زیآمتیاشاره نمود که موفق یدر بخش دولت

درصد را  1۴حدود  زانیبه م یاسابقهینرخ تورم ب 5831در سال  رانیا اقتصاد که

درصد  13و  11 بیبه ترت 5831و  5838ی هادر سال الی. ارزش ردیتجربه نما

ها استیاست )س 5831کمتر از  5838در سال  ینگیرشد نقد. نرخ افتیکاهش 

ست و ا افتهی شیافزا اریبس فروشیخردهشوند(، اما نرخ تورم یم یو انقباض یاعتبار

 خردادماه. از رسدیم 5838درصد در سال  81/1 به 5831درصد در سال  1/11از 

 یرقانونیغ را یررسمیو بازار غ تیدولت نرخ ارز را تثب یاقدام ضربت کیدر  5831

 تیدر تثب الیر 8۴۴۴و  531۴ یو صادرات یدو نرخ رسم نییاعلام نمود و با تع
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اهش ک زیو ن یشد با اعمال کنترل اعتبارات بانک تلاش ن،ی. همچندیها کوشمتیق

 یپول یانقباض یهااستیکنترل و عملًا س ینگیها حجم نقدبانک یدهقدرت وام

و  3/13و به مرز  افتیموردنظر نرخ تورم کاهش  یهااستیاعمال شود. با اعمال س

به  5831نرخ تورم در سال  د،یرس 5831اول و دوم سال  ماههسهدرصد در  8/11

 .دیدرصد رس 1/18

 یجمهور استیکه با انتخابات ر 5836دوران و آغاز سال  نیا شدنسپریبا 

 یهادر سال یجهان ینفت در بازارها متیقی اپیکاهش پ رانیهمراه بود اقتصاد ا

نمود.  تجربه را یناخالص مل دیدنبال آن کاهش مداوم رشد تولو به 5833و  5836

 هنوز نتوانسته است از رانینمود که اقتصاد ا یادآوریبه همگان  گریبار د عیوقا نیا

در دوره پس از انقلاب  5833، سال هرحالبه. ابدی ییرها نفت متیبه ق یوابستگ

خام  نفت متیق کهطوریبه بوده است، ینفت یدرآمدها ثیاز ح ییسال استثنا کی

وضع  نیسال گذشته بوده است. ا 1۴کالا در  نیا متیتر از متوسط قنییدرصد پا 81

ه از بلک ،یمل دیکاهش سهم بخش نفت در تول قیاز طر میمستق صورتبه تنهانه

 دیشد تولکه ر ایونهگبهاثر گذاشت،  یمل دیدر کاهش رشد تول زین میرمستقیغ قیطر

کاهش  5833درصد در سال  6/5 به 5836درصد در سال  1/8از  یناخالص داخل

کرده بود در سال  شکفرو تیتثب یهااستی. نرخ تورم که پس از اعمال سافتی

ذکرشده نرخ  عیوقا لیمجدد به دل 5833اما در سال  د،یدرصد رس 8/53به  5836

ادامه  زین 5833در سال  هامتیق یروند صعود نی. ادیدرصد رس 8/53تورم به عدد 

 سال مشاهده شد. نیدر ا یدرصد 5/1۴که نرخ تورم  ایگونهبه افت،ی

 شتریب 5831شد در سال  انینما 5833که در اواخر سال  یآثار تحرک اقتصاد

در  شتریتحرک و رونق ب آر تیها حکاشاخص شتریسال، ب نیجلوه نمود. در ا

 یهر بشکه نفت خام صادرات متیمتوسط ق 5831ه ماه اول سال در نُها دارند. تیفعال

 58/16به دلار  33/56 درصد رشد داشت و از 3/11 شینسبت به دوره مشابه سال پ

را نسبت به سال قبل از آن  یعملکرد بهتر 5831در سال  رانیا اقتصاد. دیدلار رس

با رشد  سهیدرصد در مقا 1/1 زانیبه م یناخالص داخل دیاز خود نشان داد. رشد تول

درصد در  6/51 زانیها به متمیرشد ق نیو همچن 5833در سال  یدرصد 3/1

سال  رانیاست. اقتصاد ا تیواقع نیا نیمب 5833سال  یدرصد 5/1۴ با رشد سهیمقا
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 رغمهبنمود.  یو مثبت سپر متعادلو با عملکرد نسبتاً  باثبات ییرا در فضا 583۴

 قابل سپتامبر، مازاد 55و وقوع حادثه  یجهان یدر بازارهاخام  نفت ینوسانات بها

 یانبساط ریغ یمال یهااستیس یدولت به اجرا یبندیو پا یارز رهیتوجه حساب ذخ

درصد را  3/1و تحقق رشد  یاقتصاد یهااستیسبه  یموجبات تداوم اعتماد عموم

 ینشان از بهبود نسب یکلان اقتصاد یهااقتصاد کشور فراهم آورد و شاخص یبرا

 درصد بود. در ینگیدرصد و رشد نقد 1/55سال  نینرخ تورم در ا ن،یداشت. همچن

درصد و  6/51با سال قبل نداشت و به  ینرخ تورم تفاوت محسوس زین 5831سال 

و  یدرصد 1/51با تورم  5838در سال  .دیدرصد رس 16/51 به ینگیرشد نقد

در نرخ تورم سالانه مشاهده شد و در  محسوسیغیر درصد کاهش  15/8۴ ینگینقد

و  دیدرصد رس 8/81به حدود  ینگیدرصد و رشد نقد 5/51نرخ تورم به  5831سال 

. از سال دیدرصد رس 8/5۴ی عنی 5831حد خود در خرداد  نیترنییبه پا درنهایت

 5836سال در  کهطوریبهاست،  شیبه بعد تورم در کشور مجدد رو به افزا 5831

رسد یاست که به نظر م دهیدرصد رس 1/11 به 5833درصد و در سال  1/53م به تور

 شیزااف زیو ننی تورم جها شیافزا ازجمله یمختلف لیتورم به دلا شیافزا نیا لیدل

 زین بعد یهادر سال از آن است. یناش انبساطی یهاتاسیس درنتیجه مخارج دولت و

ها در ارانهی نکردهدفمندطرح  یاجرات. تورم اثر گذاشته اس بر مختلف یهاتکانه

 581۴ از اواخر سال یاقتصاد جانبههمه یهامیتحر دیجد دور و شروع 5831سال 

. دیدرصد رس 8۴ لایبه با 5811. تورم در سال است بوده یاقتصاد یهاتکانه ازجمله

جانبه اقتصادی دوباره نرخ های همهبعد از بازگشت تحریم 5813در ادامه و از سال 

تاکنون ادامه داشته است. در تورم  متأسفانهدرصد صعود کرده و  8۴تورم به بالای 

در سه سال که شود بطوریهای اخیر هم ردپای نقدینگی دیده میدر سال ایجادشده

 مهینه در ک ینگیکه رشد نقد یاگونهوده است؛ بهب یشیافزا ینگیروند رشد نقد ر،یاخ

 5811سال  انیدرصد بوده، در پا 1۴ حدوده( نسبت به سال گذشت) 5813اول سال 

 هیاپرشد  ریثأت تحت ینگیرشد نقد یشیاست. روند افزا دهیدرصد رس 1۴ یبه بالا

به  5813سال  یدرصد سالانه در ابتدا 53بوده است که از رشد  دوران نیدر ا یپول

 ساله 8۴ نیانگیتوجه به م بات. اس دهرسی 5811 اول فصل در درصد 81 سالانهرشد 

 3/11که حدود  یپول هیپارشد  نیانگمی و است درصد3/13که حدود  ینگنقدی رشد
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از  ینگیو رشد نقد 5813از تابستان  یپول هیپاکه رشد  گفت توانمی است، درصد

 بلندمدت خود فراتر رفته است. طاز متوس 5813تابستان 

 ایراندر  کنندهمصرف متیق: تغییرات رشد نقدینگی، نرخ ارز و شاخص 2نمودار 

 منبع: بانک مرکزی

 آن در صورت تحقق فوایدآثار و . 0-1

 لیلدتنها بهنرخ تورم نه کاهش ؛ذکرشدهای قبلی با توجه به مطالبی که در بخش

 نرخ تورم کاهشبدون  بلکهدارد،  اهمیتمتوسط جامعه  و ضعیفاز اقشار  حمایت

قابل توجه در خصوص تورم آن  نکته انجام داد. تولیداز  مؤثری حمایتتوان ینم

 واحدی دیدگاهخصوص تورم،  مشخص در تعریف یکوجود  رغمعلیه کاست 

 حجم پول هیرویبرشد  از اقتصاددانان برخیتورم وجود ندارد.  ایجادخصوص علل در

 ش قیمتافزایو  هزینهفشار  برخی، کالااضافه تقاضا در بازار  دیگر گروهی، و نقدینگی

و  مختلف یهاموجود در بخش تنگناهای دیگر یاعده نهایتو در یدیتول یهانهاده

 .ندینمایتورم عنوان م اصلیرا منشأ  خارجیو تجارت  کشاورزی یهاضعف در بخش

دهد که رشد نقدینگی و افزایش نرخ لی نشان میبیشتر تحقیقات داخ حالباایناما 

باشد. لذا هدایت اعتبارات بانکی و نقدینگی بر تورم می مؤثرعوامل  ترینمهمارز از 
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این منابع به سمت بازارهای موازی تولید نظیر بازار ارز  کهنحویبهموجود در اقتصاد 

 باشد.نرود بسیار بااهمیت می

با  توانیم ایاست که آ نیا شودیکه مطرح م یپرسش ،یطیمح نیدر چن

 لیس تیاز مز تا مولد سوق داد یهاسمت بخشرا به یاعتبارات بانک ییسازوکارها

رد. استفاده ک یبخش واقع یمال نیمتأ یشود، برایکه تنها باعث تورم م ینگینقد

 شتریدر ب یاعتبار تیهدا یهااستیس ،میلادی 513۴ دههدر  یمال یقبل از آزادساز

اما تجربه نشان داده است  کرد؛یرا دنبال م فهد نیکه هم شدیکشورها دنبال م

 امهبرنکه  ورهااز کش یماراما در ش ته،داش قیها توفاز دوره یبرخ در استیس نیکه ا

 و اعتبارات کنندهافتیدرواحدها و  ییکارا شیمایهمراه با پ یمال نیمأت - ینعتص

کننده وجوه عرضه یهاو بانک یدیتول واحدهای عملکرد نحوهبر  قینظارت دق

که در ) ییهاستمیس نیدر چن منابع صیتخص ییو فساد ناکارا ییجونداشته، رانت

ا از ها رستایس نیا یکرده و اثربخش دیرا تشد (شدهمکتوب یسرکوب مال اتیادب

 بزرگ کارخانهدو  رانیموضوع در ا نیا قیذکر و از مصادقابلِ نمونهت. برده اس نیب

 نیموفق ا یاجرا در یشرق یایآس کشورهای تجربه ،بیندرایناست. اما  خودروسازی

ژاپن را  نعتص داز مطالعات، رش یکه در برخ یاگونهبه ت؛توجه اسقابل هااستیس

ام نظ نکهیباوجود ا زین نیچ ور. در کشدانندیم یاعتبار تیهدا یهااستیس ولمحص

 کهدرحالیهنوز  یاعتبار تیهدا یهااستیس ت،بر بازار حاکم اس یمبتن یمال

 یدولت تیهدا»ی بیاز سازوکار ترک ینوعکشورها به نیدر ا یمال یهانظام اجراست.

دولت را سازگار با  یکنترلی هااستیکه توانسته س کندیم استفاده« سازوکار بازار

از  مستیس نیا یمدت یبرا زین جنوبی کرهو اعمال کند. در  یبازار معرف یسازوکارها

از بازار  ترنییپا نهیهزپرداخت اعتبار با  ورها،کش نیا در. کرد یبانیرشد صنعت پشت

دوره بود که در ینعتص یواحدها طعملکرد توس یهااخصبه ش یابیتمنوط به دس

 .(51۴۴)ابراهیمی،  ها موفق بودندبه شاخص یابیها در دستهبنگا نیاز ا یاریبس ییها

 گیرینتیجه

 اقتصادی از مباحث اساس یکیو  رانیدر ا اقتصادیو ضعف  بیآس ترینمهمامروزه 

 در رانیاست که اقتصاد ا ییهابیماریتورم ازجمله  باشد.یموضوع تورم م رانیا

 اریمقد هینظر تیو از زمان حاکم اقتصادی اتیبه آن مبتلاست. در ادب ریاخ یهاسال
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 زین رانیا دارد. در اقتصاد یو منشأ پول شهیباورند که تورم ر نیبر ا بسیاریپول، 

تورم  زانیم در مؤثری اریکننده و بسنیینقش تع ینگیگرچه حجم پول و رشد نقد

 یارز درآمدهای قیازجمله تزر ینگینقد شیاز علل افزا دینبا وجودبااینداشته، 

بارات اعت اعطای وی ساطانب پولی یهااستیس ،یحاصل از فروش نفت به اقتصاد داخل

ورم ت مسئله، درواقعد. بودجه بالا، غفلت نمو کسریو  یبانک ستمیحساب سیب

که همواره در یطوربه بوده است یدر محافل دانشگاه یاریبس یهاسرچشمه بحث

ت صور بسیاری یهابحث وجودآورنده آن و نحوه مقابله با آنرابطه با علل و عوامل به

شده  لیتبد زیتورم به موضوع روز ن شیموضوع با توجه به افزا نیگرفته است، که ا

 کیاست که وجود تورم در  نیبر ا دهیکه گفته شد، در کل عق طورهمان. است

 ،یدر بازار جهان هصادرکنند یرقابت تیکاهش مز لیاز قب یمشکلات اقتصاد باعث

ه درآمد ناعادلان عیتوز شیمنابع و افزا غیر بهینه صیتخص ،ینسب یهاتمیق رییتغ

 نیشود. ایم دیو تول یگذارهیسرما سکیر شیثابت و افزا دارندگان حقوق انیبه ز

 باشد.یو بحث م تیتورم، قابل رؤ یبالا زانیبه م توجه با رانیمشکلات در اقتصاد ا

و  فتهایتوسعه یتورم در کشورها گذشته، سال کیفارغ از  که میبهتر است بدان

تمام  مرکزی بانک. است یافتهکاهش چند دهه گذشته یدر ط توسعهدرحالِحتی 

. دارندنگه نییپا سطح تورم را در ،یپول یهااستیس قینند از طرکیم یکشورها سع

ور . نرخ تورم هر کشابدیینمی صرفاً در نرخ بهره و عرضه پول تجل یپول یهااستیس

در اقتصاد کلان آن کشور  ثبات عدم ایاز عوامل مهم قضاوت در مورد ثبات  یکی

نقدینگی و ممانعت از ورود این نقدینگی به  هیرویببنابراین جلوگیری از رشد است. 

رل کنت منظوربهتولید نظیر بازار ارز  سوداگرانه یهاتیفعالسمت بازارهای موازی و 

 ،یطیشرا نیدر چنباشد. نرخ ارز و حفظ ارزش پول ملی حائز اهمیت فراوان می

 یلمانیمأت یبرا مولد یهاها به بخشبانک ییاعتبارات اعطا انیجر تیهدا استیس

 دایپ تیاولو ،شودیاطلاق م ینگینقد تیریکه به آن مد یا، مقولههابخشاین 

 یالکمبود منابع می که با بخش واقع یمالنیمأمشکل تهم  کار نیابا  درواقع .کندیم

مواجه هستند برطرف خواهد شد )سطح خرد و بنگاه(  یدی( در بخش تولینگی)نقد

گردد. تجربه موفق بازی و سوداگرانه میهای سفتهبه فعالیت هاآنو هم مانع از ورود 

 نیا یاز علل اصل. استاین موضوع  مؤیدسایر کشورها نظیر کشورهای آسیای شرقی 



 111            های کلی برنامه هفتم توسعه؛ کنترل تورم و هدایت نقدینگییاستسیین بند دوم تب

 شیاعتبارات و پابه  یدسترسازای  در هابنگاه عملکرد همناسب ارائ یاجرا قیتوف

 یاکشوره تجربهاز  یریگبهره یبراالبته  بود. گذاراستیآن از جانب مقام س مؤثر

 اردد رانیدر اقتصاد ا یکه نظام مال یو متفاوت صخا یهایژگیلازم است به و گر،ید

 ستمیس ها،نظیر تعیین نرخ دستوری سود بانکی، وضعیت نامطلوب سلامت مالی بانک

با توجه  ، توجه شود.مالی حوزهدر  افتهینعهتوس یو نهادها نیقوانو  ترفیضع ینظارت

 ی وخارج یهاهیرماخود و س یبه منابع ارز ورکش یترسبه نکات فوق و عدم دس

 قیهمراه با نظارت دق دیاعتبارات با یگذارفهد ای یبندتیاولو ،ی تورمکنون یطراش

اس براس اعتباری کارا صیبه تخص یها و التزام عملآن از جانب بانک یبر حسن اجرا

 تیقوتهمچنین اعتبار باشد.  افتدری مقابل در عملکردارائه  زیو ن یاقتصاد یمبان

ثرتر ؤم یاجرا یبرا یسرکوب مال شدت و کاهش یستم نظارتیو س هارساختیز

 است. یضرور یاعتبار تیهدا یهااستیس
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 منابعفهرست 
 الف: منابع فارسی

 اعتبارات هدایت هایسیاست و نقدینگی رشد مدیریت .(51۴۴سجاد ) ،ابراهیمی 

 ی پژوهشکده پولی و بانکی.استیگزارش س، اقتصادی مولد هایفعالیت سمتبه

 افتیره ؛رانیپول و تورم در ا انیم یعلّ رابطه یبررس .(5811ابراهیم ) ،یالتجای MS-

VAR 8، شماره 51، فصلنامه اقتصاد و تجارت نوین، سال. 

 اقتصادی. زمانی هایسری اطلاعات بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، بانک 

 ها،، ابلاغیهایالله خامنهآیتدفتر حفظ و نشر آثار  یرساناطلاع گاهیپا 
https://farsi.khamenei.ir/speech?nt=32 

 رشد  نرخ ارز بر یهار نوسانیثأت. (5811فرزاد ) ،کریمی ؛نگین ،فیروزه ؛اکبر ،توکلی

اقتصاد توسعه  یتخصص -یدوفصلنامه علم، 1000-1003، رانیو نرخ تورم ا یاقتصاد

 .5شماره  ،1سال ، ریزیبرنامهو 

 با مقابله در روسیه اقتصادی هایسیاست. (51۴5) میثم ،خسروی ؛مهدی ،دارابی 

، گزارش کارشناسی دفتر ایران برای هاییدرس و ارزی هایسیاست بر تمرکز با تحریم

 های مجلس شورای اسلامی )گروه پولی و بانکی(.مطالعات اقتصادی مرکز پژوهش

 اثرات . (5811محسن ) ،خضری ؛سمیه ،خضری؛ سیروس ،سلیمانی ؛بهرام ،سحابی

دی، راهبرد اقتصا فصلنامه ،های تغییر رژیم: مدلرانیبر تورم در اقتصاد ا ینگیرشد نقد

 .1، شماره 1سال 

 فصلنامه  ،رانیمقابله با آن در ا یتورم، عوامل، و راهکارها. (5831) غلامرضا ،یسرآبادان

 .15شماره  ،6سال  ی،اقتصاد اسلام

 یاثر تورم انتظار یابیارز. (5815مریم ) ،سقایی ؛مجتبی ،الماسی ؛کیومرث ،سهیلی، 

 پژوهشنامه، رانیو نرخ ارز بر نرخ تورم در ا دیشکاف تول ،یتورم واردات ،ینگیرشد نقد

 .58، شماره 3اقتصاد کلان، سال 

 مت یعبور نرخ ارز به شاخص ق. (5811سید محسن ) ،نبوی لاریمی ؛نورالدین ،شریفی

 .8 ه، شمار1۴ هدور ،یقات اقتصادیتحق، فصلنامه رانیکالاها و تورم در ا

 بر  یو خارج یداخل یهاتکانهآثار  یبررس. (5815حامد ) ،پژوهنعیمی ؛فرهاد ،غفاری

 .61، شماره 1۴ی، سال اقتصاد یهاتاسیها و سفصلنامه پژوهش، رانیتورم در ا

https://farsi.khamenei.ir/speech?nt=32
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 رابطه  یبررس. (5813حمید ) ،آسایش ؛رامین ،خوچیانی ؛الهحشمت ،فرخی بالاجاده

، شماره 6، سال اقتصاد یکاربرد یهاهیفصلنامه نظر، رانیرشد پول و تورم در ا ییایپو

1. 

 نانیتورم و عدم اطم رابطهتورم و  یهاییایپو. (5831رضا ) ،لوطالب ؛موریت ،یمحمد 

، شماره 5۴، سال ی، پژوهشنامه اقتصادARFIMA-GARCH یبا استفاده از الگو یاسم

5. 
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